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IABERALIZACI(')N Y SEGURIDAD FINANCIERAS EN LOS MERCADOS EMERGENTES

Xosé Carlos Arias

En el decenio de los noventa se emprendieron reformas significativas de los sistemas
financieros de América Latina que implicaron la creacién de una estructura moderna de
regulacion prudencial y supervisién bancaria. El autor analiza sus beneficios y, en parti-
cular, los problemas que sobrevinieron, desde una perspectiva que privilegia los factores
institucionales.

NORMAS DE TRANSPARENCIA Y REGULACION Y SUPERVISION BANCARIAS

Andrew Cornford
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La crisis financiera de algunos paises asidticos despertd la preocupacién por la transpa-
rencia con la que operan los bancos y otras instituciones del sector. El autor resefia diver-
sos estudios sobre las disposiciones y prdcticas sobre el particular en naciones desarrolla-
das, asi como las polémicas en torno a la conveniencia de divulgar cierta informacién.

REGULAC]()N ¥ LEGISLACION FINANCIERAS EN Estapos Unipos ’
¥

Rail Moncarz y Roger Moncarz

En los afios setenta diversos cambios alteraron la estructura del sistema bancario estado-
unidense y generaron severos problemas. Ello motivé la promulgacién y reforma de leyes.
Los autores examinan las posiciones al respecto, las consecuencias que han tenido y las
perspectivas de la legislacidn sobre servicios financieros, en proceso de aprobacién.

EL VALOR EN RIESGO EN EL AMBITO DE I.A SUPERVISION BANCARIA

J. David Cabedo Semper e Ismael Moya Clemente

En los dltimos afios los bancos han participado cada vez mds en transacciones de valores
negociables. Ya que las posiciones que adquieren dichas instituciones se valoran por
precios de mercado, hay interés en evaluar el riesgo intrinseco. Los autores examinan las
metodologias para calcularlo, asi como las recomendaciones que sobre el particular emi-
ti6 el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea.

EL EURO Y LA EXPANSION EXTRATERRITORIAL DE 1.0S CONGLOMERADOS:
UN ANALISIS GRAFICO

Guadalupe Mdntey de Anguiano

A pesar de su debilidad inicial, es indudable que el euro se convertird en moneda relevante
en laeconomia mundial. La autora indaga en particular sobre los efectos que tendr4 en las
corrientes de inversién extranjera directa de Estados Unidos y los pafses pertenecientes
a la unién monetaria. Con tal propésito, se examina el comportamiento en los ltimos
decenios de variables como tipos de cambio, tasas de interés, crecimiento del PIB y valor
de activos externos, entre otros.

EL MERCADO DE CAPITALES ANTE LA UNIFICACION MONETARIA EN EUROPA:
EL CASO ESPANOL

Rubén Martin Mosqueda Almanza

Como requerimiento para integrarse en la unién monetaria europea, Espaiia ha efectuado
cambios en su lefslacién. Se examinan en particular los relativos a los mercados de
valores y las tendencias recientes de las bolsas ubicadas en la zona del euro, para evaluar
las posibles consecuencias de la unificacién monetaria en el viejo continente.
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PRESENTACION

Eugenia Correa

Las causas y repercusiones de las crisis financieras de los dltimos afios preocupan a los
agentes privados, los gobiernos nacionales y las instituciones multilaterales. La preven-
cién de tales trastornos implica la comprensién y regulacién de numerosos y complejos
aspectos, de los que la autora ofrece un recuento y que se examinan en los materiales que
aparecen en las entregas de junio y julio de Comercio Exterior.

CONGLOMERAD()S Y REFORMA FINANCIERA

Eugenia Correa

La constitucién de conglomerados ha modificado en afios recientes el sistema financiero
internacional. La autora revisa los datos relativos a esta tendencia y sobre todo a dos
elementos cruciales: el crecimiento de los productos derivados y de los inversionistas
institucionales. Asimismo, destaca los esfuerzos multilaterales por dotar de mayor esta-
bilidad al sistema.

INESTABILIDAD FINANCIERA Y FONDOS MUTUALISTAS Y DE COBERTURA
Alicia Girén
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La concentracién de recursos financieros en los fondos, debido a su elevada rentabilidad,
ha incrementado la inestabilidad en los mercados y contribaido a las crisis en México,
Asiay Rusia. La autora resefia la evolucién de los fondos en afios recientes, el sonado caso

del Long Term Capital Management y los esfuerzos de académicos y autoridades por
comprender y regular sus operaciones.

LA LIBERALIZACION FINANCIERA Y EL COLAPSO DEL TIFO DE CAMBIO FLJO
Arne Kildegaard y Roberto Orro

El derrumbe de las monedas de México y Finlandia plante6 desafios para la teorfa con-
vencional, pues no resWndié a problemas de tipo fiscal o comercial. Como aportacién al
debate, en el articulo se’exploran, mediante un modelo matemaitico, las implicaciones de
la liberalizacién financiera en el marco de un ataque contra las reservas internacionales
de un pais.

CAUSAS DE LAS CRISIS CAMBIARIAS EN LAS ECONOMIAS EMERGENTES
Clara Garcia Ferndndez-Muro e Iliana Olivié Aldasoro
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A fin de avanzar en la explicaci6n de las crisis financieras, se exponen los planteamientos
de los modelos de segunda generacién. En particular, se describen los factores
desencadenantes que pueden provenir tanto de los pardmetros fundamentales de una
economia como de las condiciones impuestas por la globalizacién financiera.




